hrozba, nebo
prilezitost?
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Pfredmluva

Kolik uz bylo konferenci na téma
EURO. Konferenci na podporu pfijeti,
konferenci proti pfijeti i konferenci vy-
vazenych. Pro¢ délat dalsi? Pro¢ téma,
které podle prdzkumd verejného mi-
néni je tak jasné spole¢nosti negativné
vhimané, otevirat dal$im setkdnim?

Protoze jsme se shodli, Ze je debata
kolem EURO plnd emoci a slyset pres
né je jen malo argumenta.

A tak jsme na jedno misto sezvali
zastupce byznysu, akademické sféry,
politiky, lidi se zkusenostmi ze za-
hranici. A taky zastupce statd, které
EURO zavedly — Fv?ecka, Slovenska
a Chorvatska.

A jak to dopadlo? Zavér si po pre-
¢teni této stihlé publikace mdze udélat
kazdy sam. Je plna argumentd, uvah,
nadhledu. J& osobné jsem si z pFispév-
kd odnesl, ze proti pfijeti jsou prevaz-
né emoce — obava ze zmény, ztrata
narodniho symbolu, nejistota. A pro
prijeti jsou argumenty — vétsi stabi-
lita mény a rlstu, investice, moznost
rozhodovat o nas a nebyt jen konzu-
mentem rozhodnuti jinych, zbyteéné
vydaje spojené se zajisténim kurzu, se
sménami. A je jen na nas, zda se roz-
hodneme pozitiv vyuzit, nebo ne.

Jan Farsky
feditel Institutu moderni politiky
iSTAR

OPENING SPEECHES

Mezinédrodni konferenci otevrel
svym Uvodnim slovem reditel In-
stitutu moderni politiky iISTAR Jan
Farsky, ktery zddraznil, Ze nejen on
sam, ale také cely iSTAR povazuje
téma eura za zasadni a debatu

o ném v Ceské republice za vykole-
jenou. Zdmérem konference proto
mélo byt pfinést jiny pohled na
celou debatu a rozsifit jeji ceskou
linku také o zkusenost ze zahranici.
Farsky zdUraznil, Ze je pro néj za-
sadni predevsim debata zalozena
na argumentech, které jsou pod-
lozené daty Ci ovéritelnymi fakty.
Preje si tak diskusi o euru vratit na
datové a objektivni koleje.

Uvodni slovo dale doplnil To-
mislav Delini¢, feditel zastoupeni
Konrad Adenauer Stiftung v Ces-
ku a na Slovensku. Dle jeho slov
je rovnéz nutné debatu o euru
posunout z emocionalni roviny

do roviny faktické. Ocenil snahu
vnést do Ceské diskuse priklady ze
zahranici, kdy Ize pravé na datech
ukazat vyhody a nevyhody vstupu
do eurozdény a také kratkodobé

a dlouhodobé prinosy prijeti eura
jako vlastni mény.




KEYNOTE SPEECH

Opravdu

CesSinechteji
euro?
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Analytici z agentury STEM se ve své
keynote speech zaméfili na postoje
Cecht k euru a uvedli zakladni ar-
gumenty pro a proti v ¢eské debaté
o euru.

Martin Kratochvil na tvod svého
prispévku podtrhl, ze prijeti, nebo ne-
prijeti eura v Ceské republice vnima
jako vysostné politickou otazku, nic-
méné rozhodné se u takto zdsadniho
tématu vyplati sledovat, co si o euru

mysli ¢eska vefejnost. Data agen-
tury STEM v postoji Cecht k euru
sahaji az do doby vstupu Ceska do
Evropské unie. V soucasné dobé je
otazka eura z hlediska verejné deba-
ty druhou, mozna az treti kategorii
verejnych zalezitosti. V kontrastu

s vyvojem vefejného minéni obyvatel
Ceska u jinych otazek, které agentura
STEM sleduje a méfi, Ize konstatovat,
Ze vyvoj postojl k euru lezi u ledu.
Za poslednich deset let se postoje
k pFijeti eura v Cesku prakticky ne-
zménily.

Pfi pohledu na data v ¢ase je vidét
znacny posun vefejného minéni. Za-
timco v prvnim obdobi, od vstupu CR
do EU do konce prvni velké finanéni
krize (2012), byla ¢eska vefejnost
naklonéna nebo naklonitelna k pfi-
jeti eura, tak s feckou krizi, zménami
v bankovnim systému EU a s pUsobe-
nim nékterych vyznamnych ¢eskych
politikd, ktefi pFipravili argumenty pro-
ti a Zivili jimi vefejnost, dlouhodobé
podpora pfijeti eura nedosahuje ani
jedné pétiny ceské verejnosti.

Z hlediska vybranych atributd ne-
hraje dle Martina Kratochvila zaddnou
vétsi roli vék a ani mezi nejmladsimi
ro¢niky nedosahuje podpora pfijeti
eura nad ¢tvrtinu. Urcitou roli hraje
vzdélani, protoze vysokoskolsky vzdé-
lani lidé podporuji euro relativné nej-
silnéji, pfesto by ani u nich jako ¢eska
ména prozatim neproslo. Dokonce ani
mezi socioekonomickymi skupinami
se podpora eura pfilis nelisi. Ani ty
skupiny, u kterych bychom cekali vétsi
podporu, jako jsou Zivnostnici nebo

podnikatelé, tak ani u nich podpora
eura neprevazuje.

Filip Hanka navazal na svého kolegu
predstavenim hlavnich argumentl pro
a proti pfijeti eura, které zaznivaji ve
verejné debaté, a zaroven ukazal, jak
jsou vnimany nadpoloviéni ¢asti verej-
nosti, kterou lze oznacit za stale jesté
proevropskou.

1 Zavsechno mize Recko. Jinymi
slovy, pfijeti eura je pro nas nevyhod-
né, protoze v pripadé potizi néjakého
statu eurozony se ocekava, ze mu puj-
¢ime az nékolik stovek miliard. Z po-
hledu stoupenctl eura se jedna o nej-
silngjsi z negativnich argumentd. Mezi
odpurci eura je pak také velmi vazny,
jen s mirnym odstupem za ztratou
nezavislosti a o¢ekavanym zdrazenim.
Jako protiargument zde Ize vyuzit ar-
gument solidarity. Pokud my budeme
v problémech, tak oni pomohou nam.
Filip Hanka vSak dodal, Ze se nejedna
o pfilis silny protiargument, nema moc
velky dopad.

2 Argument zdrazovani. Aneb kdyz
pfijmeme euro, véechno zdrazi. Jde

o zcela zasadni argument z pohledu
odpurcu eura, ale i polovina stou-
pencl zavedeni eura jej povazuje za
dulezity. Vyuzitelny protiargument zde
muze byt argument Slovenskem, kde
|ze poukazat na to, Ze na Slovensku
ke zdrazeni nedoslo. Stoupenci prijeti
eura tento argument, priklad nepotvr-
zeného zdrazovani na Slovensku, vét-
Sinové uznavaji. Potenciadl ma i mezi
odpurci eura.

Vite, ze...

20

ya O
statu
Eurozéna oznacuje oblast
statd EU, které prijaly euro jako
svou ménu. Aktualné tvori
eurozénu 20 z 27 stata EU.
Zatim poslednim prirdstkem do
eurozony je Chorvatsko, které

zacalo euro pouzivat v lednu
2023.

347
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Euro bylo spusténo v roce 1999,

pro hotovostni platby vSak bylo
uvedeno az v roce 2002. Euro
je vramci eurozény platidlem
347 miliont obéanti a je druhou
nejpouzivanéjsi ménou svéta

z pohledu podilu na platbach.



Vite, ze...

oblasti
stability

Maastrichtska kritéria jsou
konvergenéni kritéria, jejichz
splnéni je podminkou pro

vstup do eurozény. Zkoumané
jsou 4 oblasti stability: cenova
(stabilita cen, prmérna mira
inflace), urokova (vyse urokovych
sazeb), kurzova (ménovy kurz

a ucastv ERM Il) a fiskalni
(verejny deficit a verejny dluh).

Alespon dvouleta tcast na
kurzovém mechanismu ERM |1
je jednim z kritérii pro vstup do
eurozony. ERM Il predstavuje
mechanismus fixace mény na
euro v ramci tzv. fluktuaéniho
pasma. Narodni centralni banka
i Evropska centralni banka
spole¢né brani pozici kurzu tak,
aby v daném kurzovnim pasmu
setrval i navzdory moznym
kurzovnim tlakdim.

Jak tedy nastavit
komunikaci a jaké
argumenty vyuzivat ve
snaze narovnat debatu
o euru v Cesku?

1 Argument, Ze euro prinasi nova
pracovni mista a moznosti pro ceské
firmy. Pfijeti eura by pfineslo nové
investice, ty by vytvorily nové pracovni
pozice a tedy prosperitu ceské ekono-
miky. U tohoto argumentu je klicové
posilit povédomi zejména u té Casti
verejnosti, ktera je proti euru. Nemélo
by to byt tak tézké, protoze jsou tomu
naklonéni, ale nemaji pfilis znalosti na
to, aby ten argument pfijali za svuj.

2 Argument statniho dluhu. Kdyby-
chom prijali euro, usetfime kazdy rok
miliardy na Urocich statniho dluhu.
Nutno totiz dodat, ze Cesko plati kaz-
dy rok zhruba 40 miliard korun za uro-
ky statniho dluhu a zemé, které maji
nékdy dokonce blizké nule. Odpurci
eura vsak silné pochybuji o tom, ze
argument je pravdivy. Pro stoupence
eura je tento argument nepfilis znamy,
tudiz slaby.

3 Argument integraci. Po vstupu do
eurozény se posili pozice Ceské re-
publiky v EU. Tento argument je silny

pro stoupence eura (je pro né znamy,
srozumitelny a pravdivy), pro odpUrce
ale uz nikoliv. Mysli si totiz, ze toho
stejné moc nezménime, protoze jsme
mala zemé.

Na zavér své prezentace Filip Hanka
shrnul, Ze o euru se rozhoduje pre-
devsim pres emoce, a to zejména
pres obecnou a silnou emoci strachu
z neznamého. Cesta, ktera vede

k oslabeni odporu vUci euru, je cesta
pfes ekonomicky rust, tedy Ze euro
prinese nové prilezitosti, nové pra-
covni pozice. U pfiznivcl je na prv-
nim misté argument ekonomického
rastu a vyznamu nasi zemé, hned

za tim je motiv vétsiho pripoutani

k EU, Zapadu a tedy silngjsi Ceské
republiky vné Evropské unie. Vyhody
spjaté s prijetim eura jsou pomérné
dobre hmatatelné. Jako jednodussi
cestovani, sménarny a nizsi poplatky
za sménu. To je vSak slaba vyhoda,
kdyz na druhou stranu pomyslnych
vah ddvame zdrazeni a oslabeni eko-
nomické suverenity. Dlouhodobé tak
neni mozné jen oslabovat nevyhody,
ale primarné je potreba vytvaret po-
zitivni motivaci, tedy posileni ekono-
miky ¢i kupni sily. Je tfeba pfijmout
.saldmovou strategii“ — neni vie
ztracené, ale je to béh na dlouhou
trat.

Jako vyhody pro zavedeni

eura byva napriklad uvadéno:
atraktivita pro zahraniéni
investory, cenova stabilita, snazsi
a levnéjsi obchodni transakce

v eurozoné i se zbytkem svéta,
vyssi ekonomicka stabilita

a rdst nebo vétsi vliv na svétové
hospodarstvi.

Mezi nevyhody se mlze radit:
ztrata samostatné ménové
politiky statu, zapojeni do
Evropského stabilizaéniho
mechanismu, riziko vnimané
inflace, jednorazové naklady na
zavedeni eura Ci (kratkodobé)
zdrazeni.
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PRVNi PANEL

Cesta k euru.
Evropa
a Cesko.
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Ludék
Niedermayer

Europoslanec a ekonom,

ktery se dlouhodobé vénuje
problematice eura a eurozony.
Narodil se v Brné, kde také na
Masarykové univerzité absolvoval
obor Operacni vyzkum a teorie
systému. V roce 1991 nastoupil
do centralni banky, kde se po
péti letech stal ¢lenem Bankovni
rady Ceské narodni banky.

V prosinci 2000 byl jmenovan
viceguvernérem a funkci

obhajil v roce 2002. Nasledné
pracoval jako reditel v Deloitte
CR. ZG&astnil se fady studijnich
pobytl a stazi, a to zejména

v oblasti kapitalového trhu,
obchodovani s derivaty a fizeni
rizik. Podilel se na analyzach
ménoveé-politického schématu
CNB a na zméné zplsobu
provadéni ménoveé politiky. Podili
se na ¢innosti pracovnich skupin
MMF a IBRD ohledné spravy

a makroekonomickém vyznamu
devizovych rezerv. V roce 2014
byl zvolen europoslancem, svUj
mandat obhdjil v roce 2019.

Prvni panel konference mél za cil
shrnout soucasnou debatu o euru

v Cesku a zamé&fit se na Eeské vyhlidky
vstupu do eurozény a na politickou

a spole¢enskou pfijatelnost toho-

to kroku. Panelisté také diskutovali
otazku, zda by pfipadné prijeti eura

v Cesku bylo dobrym krokem a jak

by rozhodnuti ovlivnilo ¢eskou pozici
v rdamci Evropské unie.

UVODNI SLOVO PANELU
Ludék Niedermayer/
Cestak euru

Ekonom a poslanec Evropského par-
lamentu Ludék Niedermayer v uvodu
svého prispévku pfipomnél, Ze se fadi
mezi jednoznacéné zastance prijeti
eurav éesku, tuto pozici dlouhodobé
obhajuje a s pesimistickym ténem
dodal, Ze jej vyvoj debaty a postoje CR
ke vstupu do eurozény netési.
ZdUraznil, ze kdyz se podiva na
nové pristoupivsi zemé do eurozény
v poslednich 15 letech, tak z eko-
nomického hlediska nebyla zadna
z téchto zemi na pfijeti eura tak dobre
pfipravend a zadna by z néj neméla
dlouhodobé vétsi ekonomické benefi-
ty nez Ceska republika. Podobné jako
analytici z agentury STEM také upo-
zornil na to, Ze ¢eska debata o euru
se v poslednich nékolika letech nikam
neposunula a zUstava prakticky stejna.
Tuto diskusi pfipodobnil k sou¢asnym
debatdm o Istanbulské umluvé ¢&i kli-
matickych opatfenich a poukéazal na

vysokou miru emoci, které se v téchto
diskusich objevuji a se kterymi operuji
predevsim odplrci. Vyznéni téchto
diskusi pak dale formuje Sirsi verejné
minéni a celkové nazory verejnosti.

V dalsi ¢asti svého prispévku pak
Niedermayer interpretoval proble-
matiku eura optikou ekonomie, kdyz
pfipomnél, Ze z Cisté ekonomického
hlediska se jedna o otazku lepsiho
a horsiho rozhodnuti. Zemé se mize
zcela legitimné rozhodnout, Ze bude
méné ekonomicky rust, ze bude vice
subjektem vétsiho rizika a Ze zvysi
naklady pro své obcany a firmy. Byt se
jedna o legitimni rozhodnuti, dle Nie-
dermayera je to rozhodnuti nestastné.

Komentoval nékteré z argumen-
t0, které se v Ceské debaté objevuiji.
Casto se mluvi o tom, e vstoupit do
eurozdny je Spatné, protoze bychom
museli zaroven vstoupit do bankovni
unie ¢i do systému ESM. Niedermayer
vSak zdUraznil, Ze se jedna o svét zalo-
Zeny na vzajemné pomoci, urcité mife
solidarity a urcitych pravidlech, ktera
zemé vzajemné dodrzuji. Otazka je,
zda tento svét vidime jako horsi, nebo
lepsi. Podle Lud'ka Niedermayera je to
rozhodné to druhé. Ceska republika
byla jesté pred nedlouhou dobou jed-
nim z SampionU rozpoc¢tové odpovéd-
nosti a nyni se dostala do UpIné opac-
né pozice v ramci své fiskalni politiky.
Navic dodal, Ze jde také o to, jakym
Sokdm muze kterd ekonomika celit.
Cim podobn&jsim 3okam totiz &eli, tim
je snazsivzdat se nezavislé ménové
politiky. Coz je jeden z dalSich cet-
nych argumentd, a sice Ze nezavisla

ménova politika ndm poskytuje takové
dobro, Ze vyvazi potencialni pozitivni
krok pfijeti eura. Niedermayer upozor-
nil, Ze pravé touto nezavislou méno-
vou politikou jsme se dostali k jedné
z nejvyssich inflaci v Evropské unii.
Nezavislda ménova politika, kterd méla
zajistit, Ze véci vlastnimi rozhodnutimi
zvladneme |épe, tak podle néj dobre
nefunguje.

Za vyrazny argument pro prijeti eura
v Cesku Niedermayer ozna&il schop-
nost zvladani krizi, napfiklad téch
fiskalnich. V pripadé krize jsou zemé
eurozoény, bez ohledu na to, jakého
maji ministra, vehnany do jedné sku-
piny a tu krizi fesi. V pfipadé Recka ji
nefesily tak, ze Némci poslali do Rec-
ka penize, to je ¢eska pohadka. Vznikl
mechanismus, byly poskytnuté pUjcky,
byly nastaveny bezprecedentné tvrdé
podminky pro Recko. Kromé fiskalni
krize pak jesté Niedermayer zminil, ze
jedna z dlouhodobé palcivych otazek
pro ceskou ekonomiku je otazka slus-
ného ekonomického rdstu. Zminil, ze
Slovensko odhaduje pfinos eura pro
jejich domaci HDP na zhruba pal pro-
centniho bodu ro&né, coz pro Ceskou
republiku vidi jako dobrou motivaci
a néco, co by stalo za to vyuzit.

V zavéru svého prispévku Nieder-
mayer okomentoval moznou strategii
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pijeti eura v Cesku a navrhnul, aby se
rozhodnuti o pfijeti spoleéné mény
rozpojilo s rozhodnutim o vstupu do
kurzového rezimu ERM 1.V soucasné
ekonomické situaci totiz vstup do re-
zimu, ktery Niederamyer ekonomicky
oznacil za soft pack s obrovskym fluk-
tuaénim pasmem (okolo 15 %), nezna-
mena zadné vyznamné omezeni pro
mé&novou politiku. Ceska republika ma
dnes pod kontrolou fiskalni kritéria,
urcité ale ne inflacni kritérium. Navic
je strategie minimalizace pobytu v re-
zimu ERM Il a pfesného urceni dne
pfijeti eura riskantni z hlediska politic-
kého cyklu. Fakt, ze proces nyni trva
viditelné déle nez tfi roky, vlastné zna-
mena, ze se neda odstartovat a ukon-
¢it v ramci jednoho volebniho obdobi.
Proces bychom tak mohli odstartovat
uz nyni a dalsi vlady, které mohou byti
vice komitované pfrijeti eura, budou
moct uvnitf svého volebniho obdobi
o prijeti eura rozhodnout.

Niedermayer viele ocenil, ze v sou-
¢asném programovém prohlaseni
Fialovy vlady se v sekci zdravé verfejné
finance objevil zavazek vlady diskuto-
vat o pfinosech a rizicich vstupu CR
do rezimu ERM Il z pohledu vefejnych
financi a celé ekonomiky.

Nakonec dodal, Zze pokud ma nékdo
opravdu upfimny zdjem o to, aby nase
ekonomika byla stabilni a prosperuijici,
tak nemUzZe rezignovat na korektni
a kvalitni diskusi o prijeti eura stejné
tak jako na odpracovani si své vlastni
— Ceské — cesty k euru. ,Musime si to
odpracovat a potfebujeme taky trochu
vic odvahy se postavit populismu a ma-

nipulacim, které jsou mnohem castéji
kvuli ziskavani potencialnich politic-
kych bodU nez kvali neznalosti daného
tématu,” zakondil svlj pFispévek.

Mikulas Bek

Ministr Bek ve svém panelovém pfri-
spévku upozornil na nékteré zmény
kontextu, v ramci kterého debatu

o euru vedeme. Zaprvé udalosti po-
sledniho roku a pUl na poli krize, které

#EUmyty

»S eurem budeme platit Fecké
dluhy Vstupem do eurozény
bychom se stali élenem
Evropského stabilizaéniho
mechanismu, ktery mé za
ukol stabilizovat ekonomiku
Elenskych zemi. Jednd se

o fond, ktery poskytuje pljcky
ekonomicky zasaZenym
zemim. Nejednd se o finanéni
dary, ale o pijeky, které
Jjednotlivé zemé splaci

i s roky. Kazda zemé si své
dluhy spldci sama.

Zdroj: European Stability Mechanism

dle Beka ukonéuji urcitou éru v politi-
ce, zejména v bezpecénostni politice,
ale mozna také v ndzorech na eko-
nomickou politiku jak na urovni ¢len-
skych zemi, tak Evropské unie. Podtr-
hl, Ze dana proména je mozna hlubsi,
nez si zatim uvédomujeme. Prestoze
se v ¢eském politickém prostredi vede
debata o nékterych aspektech EURA
7 nebo konci spalovacich motord, tak
na druhé strané ona zakladni ideo-
logicka konfrontace v Evropé a do
jisté miry i u nas skoncila. Napriklad
klimatické cile jsou dnes vice usmifeny
s bezpe€nostnimi zajmy v energetice
a dynamika toho redlného posunu
smérem ke klimatickym cildim je vel-
ka. Zadruhé jsme svédky mnohem
silnéjsi snahy Evropské unie a statd
intervenovat do ekonomiky. Navic
bezpecnostni krize, kterd vyhrocuje
vztahy Evropy a Zapadu s nékterymi
jinymi ¢astmi svéta, zaroven posiluje
integracni tendence v Evropskeé unii.
V polarizaci je dle Beka vzdy zahrnuta
snaha o vétsi integraci. Evropska unie
ziskava vétsi vliv v fadé oblasti, kde
dosud nebyla aktivni. Jako pfiklad
uved| Bek oblast energetiky (s pozitiv-
nim posunem) nebo vefejného zdravi
(spiSe rozporuplny posun). Pravé tato
situace bude podle Beka vytvaret vétsi
tlak také na integraci ekonomickou
a ménovou. Celoevropsky pfistup —
spole¢nou ménu nevyjimaje — pak
muze byt jakousi kotvou v dnesnim
nejistém svété.

Pfimym dlsledkem souc¢asné bez-
pecnostni krize proto bude posileni
bezpecnostniho aspektu ¢i argumentu

Mikulas
Bek

Narodil se ve Sternberku a po
maturité zacal studovat na dnesni
Masarykové univerzité v Brné
hudebni védu. Béhem studia
absolvoval pllroéni studijni pobyt
na Humboldtové univerzité

v Berliné. Na Filozofické fakulté
Univerzity Karlovy pak plsobil
jako odborny asistent, v roce 1994
jako ,visiting lecturer” na Royal
Holloway College (University of
London). Od roku 1999 vyucuje
na Masarykoveé univerzité v Brng,
kde také od roku 2004 pusobil
jako prorektor pro strategii

a vnéjsi vztahy a od roku 2011

do roku 2019 byl dvé funkéni
obdobi rektorem. Zastaval

i pozici mistopfedsedy Ceské
konference rektord pro oblast
vzdélavani a zastupoval Ceskou
republiku v Radé Evropské
univerzitni asociace. V roce

2018 byl zvolen senatorem a stal
se mistopredsedou senatniho
Vyboru pro zélezitosti Evropské
unie, v roce 2020 byl zvolen
jeho predsedou. Po volbach

v roce 2021 se stal ministrem pro
evropskeé zélezitosti, od kvétna
2023 je ministrem $kolstvi.
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v debaté o euru. Zkusenosti ze sou-
¢asné krize pak podle Beka budou
mit vliv i na Ceskou verejnost, ktera si
uvédomi, Ze recepty zastavané odpur-
ci eura nejsou funkéni. Proto je nyni
podle Beka ta prava chvile pro vytvo-
feni zajmové koalice téch, ktefi chtéji
euro prosadit jak v politickém, tak
v akademickém a firemnim svété.

Mikulads Bek dale okomentoval
vztah reprezentaci ¢eskych zamést-
navateld k euru, ktery taktéz prosel
urcitou historii. Postoj prosel vyraznou
proménou, a to jednoznacné ve pro-
spéch pfijeti eura. Hlasy, které v minu-
losti zaznivaly napfiklad ze Svazu pra-
myslu a dopravy nebo z Hospodarské
komory, byly rozdéleny podle toho, jak
uzite€nym se jevilo pfijeti eura z po-
hledu exportérd a importérd. V po-
slednich zhruba dvou letech se v3ak
jedna o hlasy ve prospéch eura, coz si
Bek vysvétluje tim, Ze védomi nakladd,
které je potfeba vynalozit napriklad
k zajistovani kurzu, presvédcilo i ty,
ktefi by mohli z nékterych kurzovych
rozdil pfi exportu profitovat. Dle
Beka se jedna o vyznamnou zménu,
ktera se s urcitym zpozdénim bude
promitat i do postojl politické re-
prezentace. ,Véfim tomu, Ze ta ¢eska
politickd scéna vlastné postupné bude
nasledovat, tak jako se to stalo v jinych
otazkach, ten firemni sektor, tak jako
klimatickou politiku dneska rozhoduji
de facto velké banky a velké firmy,
které nastavuji ten standard v Ceské
republice,” dodal Bek.

V néavaznosti na Ludka Nieder-
mayera a jeho pfispévek k ménové

nezavislosti Bek dodal, Ze setrvavani
na ménové nezavislosti je v zdsadé
porusovani hospodarské soutéze

v rdmci Evropské unie. Situaci, kdy se
v Cesku zmé&keoval kurz, popisuje Bek
jako protikladnou s nasi jinak upfim-
nou virou ve volny trh a férové pod-
minky na evropském trhu, které jinak
hajime. ,Tahle rozporuplnost by méla
z Ceskeé politiky zmizet,” Fekl v zavéru
Mikulas Bek.

Irah Kuéerova

Expertka na ekonomickou dimenzi
evropskeé integrace Irah Ku¢erova
navazala na ministra Beka, kdyz rekla,
e intervence CN B, které vedou jed-
noznacné k oslabovani koruny a které
maji pomoci pouze jedné ¢asti firem-
niho spektra, kterym jsou exportéfi, je
porusenim nejen hospodarské souté-
Ze a narusenim vnitfniho trhu, ale pre-
devsim to poskozuje fadu dalSich sub-
jektd, at uz se jedna o spotrebitele, tak
samoziejmé predevsim o importéry.

Irah Kucerova pokracovala analyzou
specifi¢nosti ceské debaty a situace
ve vztahu k euru, pfi¢emz ji rozdélila
do nékolika rovin.

1 Politicka rovina. Neni pochyb, ze

v kone¢ném znéni se jedna o ryze po-
litické rozhodnuti. Pokud vSak ceska
vefejnost prochazi vice nez dvacet let
urc¢itou masazi toho, ze euro je skodli-
V&, tak to postupné pfijme za své velka
&ast vefejnosti. Coz se v Cesku oprav-
du stalo. Ze své akademické pozice

pak jesté dodala, Ze politik, ktery se

v Cesku bude oteviené hlasit k pijeti
eura, do jisté miry podepisuje svuj or-
tel, protoze je nevolitelny.

2 Ekonomicka rovina. Kuéerova je
presvédcend, Zze jsme dlouhou dobu
patfili mezi ekonomiké premianty

a plnili jsme vétsinu maastrichtskych
kritérii. Vyvoj posledniho roku vSak
vede k tomu, Ze neplnime témér
zadné kritérium, a to dokonce ani ve
fiskalni sfére.

3 Vefejné minéni. Kugerova podtrhla,
ze zakladni princip, na kterém stoji

a pada evropska integrace, je pravé
princip solidarity, a sdilela svoji obavu
Ceské kratkozrakosti, kdy ,nechceme
doplacet na ty liné Reky”, coz v &es-
kych debatdch mnohokrat zaznivalo.
Dle Kucerové je zasadni byt trans-
parentni v tom, kam vlastné Ceska
republika patfi, a ma patfit jednoznac-
né do Evropské unie. Coz je dllezité
napfiklad pro investory, ktefi operuji
na spolec¢ném trhu, ktery neni koru-
novy. Transakéni ndklady jsou proto
relativné dost vysoké. Za dal$i se zde
pak otevira otazka kredibility, protoze
pokud budeme soucasti eurového
trhu, Hospodarské a ménové unie, tak
se pro zahranié¢ni investory stdvame
daleko vice kredibilni nez po zminé-
nych krocich CNB. Navic tim, Ze jsme
soucasti vnitfniho trhu EU, tak Ceska
narodni banka uz neni plné nezavisla,
zcela jisté ale stale ma vysokou miru
suverenity. Otazka ale je, nakolik je to
dobre pro ¢eské prostredi.
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Irah
Kucerova

Expertka na mezinarodni
ekonomické vztahy

a problematiku EU. Vice nez
dvacet let plsobi na Katedre
mezinarodnich vztahd Fakulty
socialnich véd Univerzity
Karlovy, kde se orientuje
predevsim na ekonomicky
rozmér mezinarodnich vztahd, na
ekonomickou dimenzi evropské
integrace, ale také na globalni
problémy a rozvojové zemé.
Publikovala ¢tyfi monografie
tykajici se Evropy a EU a dalsi
publikace na téma mezinarodnich
ekonomickych vztaht,
regionalismu, Brexitu &i teorii
ekonomické integrace.
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DRUHY PANEL

Euro jako
mena.
Ekonomicky

a hospodarsky
kontext.
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Milena
Jaburkova

Vystudovala Univerzitu

Karlovu a Victoria University

v Manchesteru. Svoji kariéru
zacala v socidlnich sluzbach,
pozdéji pracovala jako reditelka
odboru sociélnich sluzeb na
Ministerstvu prace a socialnich
véci. Predtim nez nastoupila do
IBM, Fidila vnéjsi vztahy ve Svazu
mést a obci CR, kde zastupovala
zajmy ceskych samosprav

vigi viadé CR i evropskym
institucim. Milena Jabdrkova je
¢lenkou predstavenstva ¢esko-
slovenské filidlky IBM, zaroven
zde zastava funkci Government
Programs Executive. Déle

je ¢lenkou predstavenstva

a clenkou evropského tymu

ve Svazu priimyslu a dopravy
Ceské republiky. Od dubna
2017 je viceprezidentkou Svazu.
Specializuje se na oblast lidskych
zdroju, investic, mezinarodniho
obchodu a technologického
rozvoje.

Druhy panel konference se zaméfil na
problematiku eura z pohledu ekono-
mie, ekonomiky a ménové a hospo-
darské politiky. Panelisté predstavili
zakladni ekonomické argumenty, pfi-
nosy a rizika ptipadného vstupu Ceska
do eurozdny. Panelisté také zhodno-
tili souCasny stav eurozony a jejich
mechanism{ z hlediska ekonomické

a hospodarské vykonnosti a funkénos-
ti eura jako spole¢né mény.

Milena Jaburkova

Clenka piedstavenstva &esko-slo-
venské pobocky IBM Milena Jabur-
kova navéazala na prvni panel, kdyz
nerozporovala, Ze prijeti eura je vy-
sostné politicka otazka, zaroven ale
pfipomnéla, ze je vhodné, kdyz se
politické otazky a debaty mezi poli-
tiky a akademiky alespon ¢astec¢né
orientuji také podle téch, ktefi ,ne-
sou kazi trh” — tedy podle byznysu.
JabUlrkova fekla, ze v ramci byznyso-
vych kruht se o pfijeti eura uz nede-
batuje. Celé prostredi se spontanné
euroizuje, podnika a bere si pajcky
v eurech, a zaroven plati za kurzova
rizika transakcni nédklady a pojistuji
vklady. Z pohledu JabUrkové je tak
v byznysu o euru rozhodnuto — a to
jednoznacné kladné. Pozitivné,
podobné jako Ludék Niedermayer,

ocenila programové prohlaseni vlady
v souvislosti s ERM |l, dodala vsak,
Ze od vlady ocekava primocarejsi

a odvaznéjsi postup, napriklad sta-
noveni jasného terminu.

Zaroven podtrhla, ze dle jejiho
soudu se Cesky byznys vyrazné snazi
posunout debatu o prijeti eura ku-
predu a davat politikiim jasné argu-
menty, pro¢ by pfijeti spole¢né mény
eurozény v Cesku davalo ekonomicky
i hospodarsky smysl. Podotkla také,
ze si nemysli, ze politik, ktery obhajuje
euro, je v Cesku nevolitelny, a naopak
vyzvala k aktivnimu obhajovani eura
alespon mezi nékterymi politiky.

Za jeden z moznych pfinosU pfijeti
eura zejména pro mensi firmy pak
JabUrkova oznacila snizeni nakladd,
kterym nyni firmy pfi zachazeni s kur-
zovymi riziky Celi. Celkové by to pak
ovlivnilo také pfidanou hodnotu.

Dodala, ze Ceska republika se musi
snazit o zasadni aliance a délat vie
pro to, aby v Evropské unii méla vliv.
A vstup do eurozoény vidi jako dalsi
krok k tomu, abychom silné&jsi vliv
méli. ,Se svymi spojenci potfebujeme
byt v Evropé slySet, mdme zde snad
nejvétsi geopolitickou zménu od
druhé svétové valky,” zakondila svUj
prispévek.
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80%

podpora

Euro se mezi obcany eurozény
tési vyrazné podpore, kterd

v roce 2021 dosahla dokonce 80
procent. V ramci dlouhodobého
horizontu navic neklesla pod 66
procent.

opt—
out

Nékteré ¢lenské zemé,
konkrétné Dansko (a dfive

také Spojené kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska), si

pfi sjednavani Maastrichtské
smlouvy vyjednaly tzv. opt-out,
tedy trvalou vyjimku z povinnosti
prijmout spoleénou ménu.
Ostatni zemé se zavazaly ménu
v budoucnosti pfijmout.



Petr
Zahradnik

Ekonom Ceské spofitelny, &len
Narodni ekonomické rady vlady
(NERV) a ekonomicky poradce
Evropského hospodarského

a socialniho vyboru. Vystudoval
VSE v Praze, v letech 1992—1993
soubézné studoval program
hospodafské politiky na
Columbia University v New Yorku
a evropska studia na Katolické
univerzité v Lovani v Belgii.

V tomto obdobi rovnéz provadél
ekonomicky vyzkum v rdmci
projektu Svétové banky. V letech
1993—1995 plisobil v Ustavu pro
evropska a mezinarodni studia
pfi Uradu lucemburské viady

a v Mezinarodnim Ustavu pro
analyzu aplikovanych systému

v rakouském Laxenburgu. Po
navratu do Ceské republiky
pUsobil vice nez sedm let jako
makroekonomicky analytik

v soukromych spoleé¢nostech
aktivnich na kapitalovém trhu.

V letech 1995—1999 také jako
konzultant Kancelare prezidenta
republiky.

Petr Zahradnik

Ekonom Petr Zahradnik okomentoval
stav nejen Ceské, ale obecné evrop-
ské debaty o euru. Podle néj méla
diskuse vrchol v roce 2015, kdy Recko
prijimalo tfeti zachranny balik, a od

té doby je znatelny pokles intenzity
této debaty. Pfedevsim ale podtrhl,
Ze soucasna eurozona je v zasadé
zcela jinou eurozénou v porovnani se
zékladnim a plvodnim konstrukénim
soukolim, protoze plvodni ddvody
spojené s omezenim transakénich
nakladl, omezenim kurzovych spe-
kulaci, spoleénou ménovou politikou
zalozenou na jednotné klicové uro-
kové sazbé a podobné byly prave

na zakladé pouceni z fecké dluhové
krize zdsadnim zplsobem posileny

a rozsireny. V soucasnosti tak existuje
napfiklad tzv. evropsky semestr, ESM
(Evropsky stabiliza¢ni mechanismus)
¢i tfeba propojeni s bankovni unii.
Podle Zahradnika se jedna o vyraz-
né kvalitativni zmény zlepsujici stav

a kondici eurozoény. Zdaraznil vsak, ze
rovnéz pozice Ceské republiky prosla
kvalitativni zménou, a upozornil na
vyvoj ¢eského vnimani eurozény, kdy
po vstupu CR do EU jsme se uréitou
dobu rozkoukavali, poté jsme se stali
jakymsi furiantem a zejména po krizi
v letech 2009—2011 jsme pohrdali
vstupem do eurozoény s tim argumen-
tem, Ze budeme vyckavat, dokud se

sama neuklidni. V soucasnosti jsme
vSak dle Zahradnika ne zcela Uspés-
nym aktérem, jehoz zejména mak-
roekonomické ukazatele se nevyviji
pozitivné. Apeloval proto na relevantni
stakeholdery, pfedevsim vladu, at
zacne dbéat na plnéni maastrichtskych
kritérii a spIni vSechny ,domaci ukoly”
spojené jak s disciplinou a stabilitou
verfejnych financi, tak s vyvojem ceno-
vé hladiny, pfi¢emz upozornil zejména
na nepfiznivy vyvoj rozpoctové disci-
pliny. ,Cesta k eurozéné je v souc¢asné
dobé predevsim cesta k tomu, aby-
chom napravili strukturalni poruchy,
kterym ¢eska ekonomika ¢eli v nejvét-
$i mife za poslednich nékolika dekad,”
uved| Petr Zahradnik.

V dalsi ¢asti pak odpovidal na dotaz,
zda neni relevantni argumentovat ne
zcela perfektnim stavem eurozoény,
kterd samozrejmé Celi uréitym pro-
blémim i v dnesni dobé. Na to konto
Zahradnik uvedl, Ze se mu tento ar-
gument zdal validni snad do skonceni
fecké dluhové krize, kdy eurozéna
Celila vyraznym tlakdim a ¢eska ekono-
mika byla v mimoradné dobré kondici.
JTento stav uz bohuzel netrva. Jsme
daleko vic umounéni, nez je dnes
pramérna zemé eurozény. Rekl bych,
Ze nastroje, které eurozénu z minulé
krize vyvedly do relativné stabilizo-
vaného stavu, jsou pro nas nyni velmi
relevantni.”
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Zahradnik dale uvedl, Ze jesté pred
zacatkem covidové krize jsme byli
vzornymi zaky a méli jsme snad jediny
vroubek, ¢imz byl nadmérny rist mezd
v porovnani s produktivitou. Od té
doby se vsak situace rapidné zménila
a cesta k euru by pro nas méla zname-
nat zejména cestu pro to, abychom my
sami byli schopni splnit své domaci
Ukoly a z neblahé situace, jak Zahrad-
nik soucasny stav ¢eské ekonomiky
nazval, se co nejrychleji vymanili.

Petr Zahradnik okomentoval také
moznost vstupu Ceska do ERM I
a poznamenal, Ze tento krok nevidi
jako Zadny limit pro autonomni kur-
zovou politiku, a to diky zhruba 15%
rozpéti. Navic vnima ERM Il jako jakysi
reputaéni punc, protoze ten, kdo je jiz
v tomto systému, tak je v urcité cekar-
né ke vstupu do samotné eurozény.
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Jana
Matesova

Ekonomka a predni ¢eska
expertka na svétovou ekonomiku,
byvala zastupkyné Ceské
republiky pri Svétové bance.
Vystudovala ekonomii v Praze

a v USA, na univerzitach

v Pittsburghu a na Harvardu.
Sestnact let pracovala pro
Svétovou banku, mimo jiné jako
vrchni poradkyné vykonného
feditele a nasledné coby ¢lenka
poradni skupiny prezidenta
Svétové banky pro mezinarodni
finanéni architekturu a jednani
G7 a G20. V soucasnosti pasobi
jako konzultantka pro strategické
otazky a globalni ekonomiku.

Jana Matesova

Jana Matesova v Uvodu svého pfi-
spévku zdUraznila, Ze otazka volby
meény souvisi nejen s ekonomickym
r0stem z hlediska investic a obchodu,
tedy z hlediska kurzovych rizik a jejich
existence, ale také se stabilitou fi-
nancniho sektoru, ktery bude bud'pod
kontrolou jedné zemé s vlastni ménou,
nebo pod kontrolou orgédnu eurozény.
Dodala také, Ze se nejedna pouze

o otazku mény, ale jednoznacné téz

o otazku politiky vlady, a to nejen fis-
kalni, ale i legislativni v rdmci vytvareni
podminek pro privétivé podnikatelské
a investiéni prostfedi. Pfipomnéla,

e Cesko jako zemé s vlastni ménou
Celi silnéjsim externim Sokdim nez
zemé eurozoény, minimalné z hlediska
pohyb kurzu ¢eské koruny. V navaz-
nosti na prvni panel a ministra Beka
Matesova podtrhla také bezpeénostni
aspekt. Uvedla, ze globalni ekonomika
nabrala od ruské invaze na Ukrajinu
zcela jiny smér a jiné chovani, coz ma
zdsadni dopad na cely mezinarodni
systém. Ruska agrese ale také méni
bezpecénostni a geopolitické prostredi
v Evropé, proto by Matesova oceni-

la vstup do eurozdény jako zarucéeni
bezpecéného institucionainiho ramce
a ochrany pred potencidlnim nebez-
pecim. Kromé naseho ¢lenstviv NATO
a EU by tak uvitala i ¢lenstvi v eurozé-
né jako jednu ze zaruk nasi bezpec-
nosti, protoze hlubsi integrace a so-

lidarita je pfi krizich zésadni. Vaznost
situace ilustrovala na pfikladu z 20.
stoleti. V disledku ménové reformy
v roce 1953 bylo Ceskoslovensko vy-
lou¢eno z Mezinarodniho ménového

fondu pro neplnéni podminek ¢lenstvi.

V té dobé se ¢eskoslovenska eko-
nomika fadila dle tehdy dostupnych
statistik mezi deset nejvyspélejsich
ekonomik na svété. A kdyz se Cesko-
slovensko do MMF v roce 1990 vrace-
lo, nachazelo se hluboko za ostatnimi
zemémi a za celou dobu polistopa-
dové demokracie jsme se nedostali
zpét. ,Kazda ochrana pred iracionalni
ekonomickou politikou, at je Fizena
populismem nebo ideologii, mize
nést obrovské ekonomické dopady na
celé generace.”

Matesova komentovala také sou-
¢asné nastaveni mechanismu evrop-
ského semestru a podtrhla, Ze fecka
krize, kterd méla své kofeny v domaci
politice od 70. let, by se dnes v ramci
eurozény nemohla opakovat a byla
by velmi brzy zastavena. Uvedla v3ak,
Ze v soucasnych proklamacich, vy-
zvach a navrzich nékterych ¢eskych
politikl vidi mnoho paralel s feckou
cestou a vysvétlila, Ze fecka cesta je
navyk spolec¢nosti. ,Kdekoliv je néjaky
problém nebo né&jaky socidlné dobre
ospravedInitelny divod dat nékam
vefejné penize, tak je tam stat d4a. Stat
ale nema zadné penize, to jsou penize

nas, ob¢anl,” zdUraznila Matesova.
V porovnani s dnednim Ceskem viak
tehdy Recko ,startovalo” z jesté lepsi
pozice, protoze nemélo strukturaini
deficit. ,Kdyz pUjdeme dal, tak jak
jsme ted nakrocili se véemi témi dob-
rymi umysly, tak dojdeme do stejného
mista. Je potfeba to zastavit véas.”
Jana Matesova se podobné jako
ostatni panelisté také vyjadrila k ERM
Il a zdUraznila, Ze dle jejiho ndzoru
neni dobré v tomto systému setrvat
prilis dlouho (jak napriklad ¢ini Dan-
sko, které je v jesté pavodnim ERM jiz
30 let). Naopak by volila cestu zlstat
v ERM Il co nejkratsi dobu a jakmile to
bude mozné, tak vstoupit do samotné
eurozény. ,Cil je pobyt tam tak dlou-
ho, jak je nutné a pak euro jiz opravdu
pfijmout,” uzavrela Jana Matesova.
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Oldrich
Dédek

Profesor ekonomie a byvaly
narodni koordinator pro zavedeni
eura v Cesku. Vystudoval
ekonomii na VSE v Praze

a absolvoval staZze na London
School of Economics, University
of Warwick ¢i u Mezinarodniho
ménového fondu. Na pocatku

90. let 20. stoleti zacal plsobit

v Ceské narodni bance. Od dubna
1996 do roku 1999 byl poradcem
guvernéra Ceské narodni banky
Josefa ToSovského. Na zac¢atku
Unora 1999 jej prezident Vaclav
Havel jmenoval viceguvernérem

a &lenem bankovni rady Ceské
narodni banky. V bfeznu

2007 jej druha vlada Mirka
Topolanka jmenovala narodnim
koordinatorem pro zavedeni eura.
Funkce se vzdal v roce 2017. Dne
31. ledna 2017 byl opét jmenovan
&lenem bankovni rady Ceské
narodni banky, tento post zastaval
do Unora 2023.

Oldfich Dédek

Profesor ekonomie Oldfich Dédek na
zacatek svého prispévku prfipomnél
analyzu kazdoro¢né vydavanou Mi-
nisterstvem financi a Ceskou narodni
bankou, kterd hodnoti naplfiovani
maastrichtskych konvergencnich
kritérii ze strany Ceské republiky.
Materidl je inspirovan tzv. péti testy
(five tests) nékdejsiho britského mi-
nistra financi Gordona Browna, ktery
v roce 1997 vyvinul tento mechanis-
mus posuzovani pfipravenosti britské
ekonomiky na prijeti eura. Gordon
Brown k celé véci pfistoupil védecky
a na zakladé dat a podrobnych analyz

hodnotil britskou kondici k pfijeti eura.

Dédek rovnéz upozornil, zZe jiz tehdy
se nejen v Britanii objevovaly hlasy,
které téchto pét testl oznacovaly za
jakousi koufovou clonu pro to, aby
odmitnuti eura vypadalo ,védecky”.
A zmifované ceské analyzy sladénosti
oznacil Dédek za néco podobného.
Za jeden z trvalych argumentt proti
prijeti eura, ktery je v ¢eské debaté
pritomny, oznacil obavu ze ztraty
autonomni ménové politiky a navazal
na svoji pfimou zkusenost z Bankovni
rady CNB, kdyz fekl, ze v dobach, kdy
do eurozdény vstupovalo Slovensko ¢i
Slovinsko, byla velmi populérni teorie
dvoukanalového cenového dohané-
ni. Jeden kanal vyssi inflace a jeden
kanal posilovani kurzu. ,Zavér byl,

Ze kdyz vstoupime do eurozony, tak
ztratime ten kanal kurzové apreciace,
coz zapficini, Ze cenové dohanéni se
vrhne do kanalu inflace a my budeme

muset mit systematicky mnohem vyssi
inflaci,” komentoval postup profesor
Dédek. Pfedpoklady srovnal s redlnym
stavem a Ceskou ekonomiku porov-
nal se slovenskou, ktera je dle néj

v mnoha parametrech velmi podobna.
.Samozrejmé se ukazalo, Ze ta inflace
byla viceméné stejnd.” Od roku, kdy
Slovensko vstoupilo do eurozény, do
doby, nez vypukl covid, méli Slovaci
prdmérnou mezimésicni inflaci 1,55
amy 1,61. Teoreticky by vSak Slovaci
méli mit systematicky mnohem vyssi
inflaci, nicméné neméli.

Dale upozornil na zjevny paradox,
kdy na jedné strané Slovensko pod-
|éha jesté donedavna ultra uvolnéné
ménové politice Evropské centralni
banky a na druhou stranu je zde
Cesko a Ceska narodni banka, ktera
délala ,tygfi skoky” ve zpFisfovani
ménové politiky. Logicky by proto
méla byt inflace v Cesku nizéi nez na
Slovensku. Paradoxné to ale bylo Upl-
né naopak. ,Jesté doneddvna méli
Slovéci o ¢tyfi procentni body nizsi
celkovou inflaci nez Ceska repub-
lika.” Dodal, ze podobny stav plati
rovnéz pro tzv. jaddrovou inflaci, a to
dokonce i v porovnani s Estonskem
a dalSimi pobaltskymi republikami,

o kterych se tradi¢né rika, ze jsou na
tom v tomto ohledu haife nez Cesko.
,,éeské narodni banka Sokovala, déla-
ly se velké skoky a v inflaci to dopad-
lo tak, jak to ted'vypada.”

Dédek také upozornil na dalsi
dlvod, pro¢ byt soucasti eurozony.
Pokud se dnes néjaka zemé dostane
do ekonomickych problém, ovlivni

to i mnoho dalSich statd, protoze jsme
soucasti globalniho ekonomického
systému. A vysvétlil, Ze krize nemaji
tu vlastnost, Ze je zastavi narodni
hranice, naopak se krize casto prelije
do zbytku ekonomiky. | z tohoto du-
vodu se zda byt vyhodné byti ¢lenem
eurozény, kterd neustéle pracuje na
budovani stabilizaénich mechanismd,
které jiz prokazaly konkrétni benefi-
ty. Jednak by tak Cesko mohlo téit

z téchto mechanismi a udrzovat svoji
ekonomiku stabilngjsi, jednak by ale
také bylo pfimo ucastno jednacich
stold a rozhodovacich procesU, coz je
rovnéz vyrazny benefit.

K potencialnimu vstupu Ceska ale-
spon do ERM Il Dédek poznamenal,
Ze je predevsim potreba si uvédomit,
o co se vlastné jedna. | kdyz ERM II
formalné predstavuje pevny kurz, tak
fluktuacni pasmo je zhruba 15 %, coz
dle Dédka nema fakticky daleko k plo-
voucimu kurzu. Na pfikladu Slovenska
pak demonstroval, Ze samotné ¢len-
stviv ERM Il kurz spiSe posiluje a stej-
né by to mélo byt i v pfipadé koruny.
Pokud tedy mdme zajem o silné&jsi ko-
runu, do systému ERM Il bychom dle
profesora Dédka vstoupit méli.
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TRETI PANEL

Zkusenosti
ze zahranici
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Martin
Suster

Clen Rady pre rozpo&tovi zodpo-
vednost Slovenska, respektovany
ekonom vénujici se problematice
makroekonomie verejnych fi-
nanci.

Posledni panel konference nabidl
pohled tfi insiderd z vybranych zemi
Evropské unie, které euro bud'pfijaly
v nedavné dobé, anebo jsou jiz dlou-
holetymi ¢leny eurozény. Zastupci Slo-
venska, Chorvatska a Recka zhodnotili
vyvoj své ekonomiky pred a po pfijeti
eura, uvedli nejvétsi prekazky na cesté
k prijeti spoleéné mény a zhodnotili
pozitivni i negativni dopady tohoto
rozhodnuti.

Martin Suster (Slovensko)

Martin Suster oteviel tieti panel mezi-
narodni konference k euru a podélil se
o slovenské zkuSenosti s pfijetim eura.
Slovenskou zkuSenost rozdélil do ¢tyr
fazi. Prvni fazi oznacil jako strategické
rozhodovani, kdy Slovensko zvazovalo,
zda euro prijme, nebo nikoliv. Druha
faze pak byla makroekonomicka. Ve
treti fazi se Slovensko soustredilo na
technické pfipravy celého prechodu
ke spole¢né méné. Nakonec ¢tvrtou
fazi, kterd v zdsadé probiha dopo-

sud, jsou zkuSenosti s eurem. Dodal
také, ze Ceska republika se nachazi
stale v prvni fazi a ze byt se oficidlné
zavézala jednoho dne euro pfijmout,
tak tento den muze pfijit klidné az za
nékolik desitek let. Zddraznil, ze v ide-
alnim pfipadé by rozhodnuti pfijmout
spolec¢nou ménu mélo byt zalozené na
ekonomické analyze pfinosd a nakla-
dd, ve findle se vSak zcela jednoznac-
né jedna o politické rozhodnuti, byt by
mélo zohlednovat fadu ekonomickych
faktord.

Uvedl, Ze jeho zemé pred pfijetim
eura proved|a velmi podrobnou a di-
kladnou studii’, ktera se zabyvala pra-
vé pfinosy a néklady daného rozhod-
nuti, nicméné paralelné s touto studii
se o euru rozhodovalo na politické
pldé, ktera vSak ekonomickou studii
zohlednovala.

Studie provedena v roce 2006
napfiklad uvadi, ze mezi pfinosy pa-
tfi odstranéni transakcnich néakladd,
odstranéni kurzového rizika vaci
euru, vy$si transparentnost cen nebo
tfeba jednodussi souziti s partnery
v Evropské unii. Suster zminil ale také
tzv. nepfimé efekty, naptiklad na rdst
prostfednictvim lepsiho obchodu.
,Ocekavali jsme, Ze by to HDP zvysilo
07az20 %, coz je opravdu hodné.
Zpétné mUzeme fict, Ze jsme spise na

spodni Urovni téch odhaddu. Ten pFinos

je opravdu okolo 7 %.”

K citované studii pak §usterje§té
doplnil, Ze po pfijeti eura se ekono-
mové na Slovensku snazili otestovat
pravdivost pfedpokladt a ukézalo se,
ze primé naklady a pfinosy byly od-
hadnuty velmi pfesné, nepfimé byly
odhadnuty spiSe nepresné. Nicméné
podtrhl, Ze prijeti eura na Slovensku
mélo jednoznacny pfinos na produk-
tivitu.

Martin Suster rovnéz osvétlil obavy
z rlstu cen po vstupu do eurozoény.
Nejprve uved|, ze v ekonomické teorii
neni zadny dlvod, pro¢ by mély ceny
stoupat jen z toho dlvodu, Ze dojde

k pfechodu na jinou ménu. Na Sloven-

sku byly vSak tyto obavy velké, proto
tehdy zavedli program ochrany spo-

tfebitele a monitoringu cen, kdy kazdy
tyden vydavali pravidelné zpravy
o vyvoji cen. Slovenska narodna banka
pripravila studii, ve které mapovala, jak
euro ovlivnilo vyvoj cen, a ze které vy-
plyva, Ze se jednalo o zhruba 0,1 %, coz
je dle Sustera standardni mezimésiéni
mira inflace. Doplnil vSak, Zze Sloven-
sko pfijalo euro v dobé zacatku recese
po finanéni krizi a Ze tedy v té dobé by
zadna rozumné uvazujici firma ceny
nezvysSovala.

K verejné a politické podpofre eura
Suster uved|, ze je podle né&j dllezita
dlouhodoba pozitivni podpora eura,

#EUmyty

»S prijetim eura v§echno
zdrazi”’ Zemé, které

maiji se zavedenim eura
Jjednu z nejéerstvéjsich
zkuSenosti (Litva: euro od

r. 2015, Lotysko: odr. 2014,
Estonsko: odr. 2011),
nevykazuji a ani po zavedeni
eura nevykazovaly zasadné
vyEEi miruinflace nez Ceskd
republika.

Zdroj: Eurostat
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Ana Zorié

Reditelka Direktoratu pro ekono-
miku a finanéni systém, Minister-
stvo financi Chorvatské republiky,
hlavni poradkyné chorvatského
ministra financi

Michael G.
Arghyrou

Predseda Rady ekonomickych
poradct, Ministerstvo financi
Recké republiky, profesor eko-
nomie.

v pfipadé Slovenska podporovalo pfi-
jeti eura vice nez 70 % lidi a dokonce

i vétsina relevantnich politickych stran
podporovala pfijeti eura. Ze soucas-
nych dat vyplyva, Ze podpora vefejnos-
ti je na Urovni zhruba 74 %. ,Jakmile
¢lovék do eurozony vstoupi, tak je
spokojeny, je to takové stastné man-
Zelstvi,” uzaviel svdj prispévek Suster.

Ana Zorié (Chorvatsko)

Ana Zori¢ se na konferenci podélila

o velmi ¢erstvou chorvatskou zkuse-
nost s prijetim eura. Na Uvod fekla,

Ze Chorvatsko splnilo své dva hlavni
strategické cile v roce 2009, respektive
2013, kdy vstoupilo do NATO, respek-
tive do Evropské unie. A dalSim cilem
pak byl vstup do Schengenského pro-
storu a do eurozény, coz se Chorvatsku
povedlo 1. ledna 2023. Toto datum pro-
to Ana Zori¢ oznacila za vyznamny his-
toricky milnik pro svou zemi. ,Spadame
nyni mezi 15 zemi na svété, které jsou
¢leny EU, NATO, eurozény a Schen-
genu. Vstoupili jsme tak do jakéhosi
elitniho klubu nejrozvinutéjsich zemi
na svété.”

Za jednu z hlavnich motivaci pro
vstup do eurozoény Zori¢ oznadila sna-
hu o zjednoduseni podnikatelského
prostfedi v Chorvatsku, coz déle ovliv-
nuje celou ekonomiku zemé. V roce
2017 tak Chorvatsko zacalo zlepSovat
své verejné finance smérem k vétsi
udrzitelnosti a rozhodli se predstavit
strategii na prijeti eura. Ekonomové,
podobné jako na Slovensku, spocitali

prinosy a naklady spjaté s pfijetim eura
a z analyzy vyplynulo, Ze dlouhodobé
prinosy jsou mnohem vétsi nez jedno-
rdzové ztraty a naklady, které rozhod-
nutim vzniknou.

Zori¢ dale uvedla, ze byt v prvnich
tydnech roku 2023 zaznamenaly v né-
kterych oblastech narUsty cen, tak
po prvnich tfech mésicich je viditelna
stabilizace. ,Vlada predstavila opatfeni
zamérena proti firmam, které zvySovaly
ceny, byla zavedena také systémova
kontrola.”

Ve svém prispévku také upozornila
na velmi podrobna data, kterymi zemé
disponuje. Sledovali vice nez 90 000
cen a po vstupu do eurozoény lze kon-
statovat, ze 65 % cen zUstalo stejnych,
25 % cen bylo dokonce nizsich a zhru-
ba pouze 10 % cen vzrostlo oproti stavu
pred prijetim spoleéné mény. Co se
tyce pfimého dopadu na inflaci, tak
tomu v Chorvatsku bylo podobné jako
v dalSich novych statech, které pristou-
pily k eurozéné, a sice dopad se po-
hyboval ve vysi 0,2 az 0,4 procentnich
bodu. ,Navzdory tomu, Ze vSichni méli
obavy, tak jsme zadné velké cenové
nardsty nezaznamenali.” Zori¢ dodala,
Ze v dobé konani konference (bfezen
2023) dokonce sleduiji jiz klesajici infla-
ci pfi mensim mezimésic¢nim srovnani.

Za jeden z hlavnich pfinost, podob-
né jako Martin éuster, oznacila Ana Zo-
ri¢ snizeni transakénich nakladd, které
v pfipadé Chorvatska Cinily 160 milionu
eur. Pozitivné také Chorvatsko vnima
mechanismus ESM, a to zejména jako
ochranu pred Soky a ztratami.

K verejné podpore eura pred vstu-
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pem do eurozoény pak Zori¢ uvedla, ze
verejné minéni se pohybovalo kolem
56—61 % pro euro, Chorvatsko viak
bylo relativné silné euroizovanou eko-
nomikou uz pred vstupem zejména
diky turismu, protoze vétsina turistd,
ktefi do zemé pfijizdéli, pochazeli

z ekonomik eurozoény. ,To je jeden

z hlavnich ddvodd, pro¢ euro bylo mezi
mistnim obyvatelstvem silné zastoupe-
no. Ceny nemovitosti, ceny automobilt
se jakoby pocitaly v eurech. TakZe euro
tam bylo zkratka s nami.”

Na konec svého prispévku Zoric¢
fekla, ze pokud néjaka ¢lenska zemé
EU jesté nevstoupila do eurozony, tak
to nejspiSe znamena, Ze na to verejnost
neni pfipravena. A uvedla dvé moznosti
pro zménu vefejného minéni. Prvni,
ktera dle ni neni Uplné funkéni, je orga-
nizace nejriznéjsich akci ve snaze ve-
fejné minéni zménit. Druhou moznosti
pak je vyuzit vybrané opinion-makery,
jako napfiklad média, organizace
obcanské spolecnosti ¢i studentské
spolky.

Michael G. Arghyrou
(Recko)

Michael G. Arghyrou seznamil poslu-
chace s feckou zkuSenosti s eurem

a eurozénou. Na zacatek sdélil, ze
rozhodnuti o euru nebylo pro Rec-
ko vibec problematické a hlavni
motivaci byl geopoliticky charakter
zemé. Politicka reprezentace si tehdy
uvédomila, ze NATO, EU a eurozdna
budou pfispivat ke stabilizaci zemé
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a budou dulezitou institucional-

ni oporou pro bezpe&nost Recka.
Upozornil na pozoruhodny moment
vstupu Recka do EU, kdyz fekl, ze

v roce 1981, kdy jeho zemé do Unie
vstupovala, bylo verejné minéni
protiintegracné naladéné, tehdejsi
premiér Karamanlis vSak zemi do EU
dostal navzdory vefejnému minéni.
,Nékdy mUzete zkratka pfijmout
dobré politické rozhodnuti i navzdory
nazoru verejnosti.” Co se ty¢e uvah

o vstupu do eurozoény, tak Recko se
tehdy muselo vyporadat s tim, ze ne-
dokéazalo mit dlouhodobé nizkou in-
flaci. Michael G. Arghyrou vidi ddvod
v politickém procesu, ktery preferoval
kratkodobé cile pfed dlouhodobou
stabilitou. A vstup do eurozény Reko-
vé dle néj vnimali jako pfilezZitost vy-
tvofit siménovou vérohodnost, ktera
se poji s celou fadou vyhod, napfiklad
pravé nizka inflace, prediktabilita pro
investory ¢i pevnéjsi ramec pro pod-
nikatelské prostredi.

Arghyrou komentoval také feckou
dluhovou krizi, pfi¢emz ze svého
ekonomického pohledu zduraznil, ze
pri¢iny krize rozhodné nebyly v euru,
ale vdomaci politice, ktera se vydala
na neudrzitelnou cestu. ,,Potom se
vytvorila toxicka atmosféra, ve které
bylo tézké néco délat, bylo tézké za-
vést spravnou ekonomickou politiku.
Nase zemé témér zbankrotovala.”

Eurozénu ocenil jako ochranny
systém, protoze pravé &lenstvi Recka
v eurozoéné dle jeho soudu ochranilo
jeho zemi pied katastrofou. Recké
pouceni tehdy bylo takové, Ze je

nutné véci zménit a znovu se vydat
na cestu ekonomického rastu. ,Nase
zemé uz se rozhodné nepodoba
tomu, jaka byla pred sedmi lety. Ros-
teme a véci se opravdu zlepsuji.” Rekl
také, ze Recko se v poslednich par
letech stalo pro Evropu pozitivnim
prekvapenim. Na datech ukazal, ze
Recko bylo jednou ze zemi s nej-
vys$s$i mirou obnovy, HDP v roce

2021 vzrostlo 0 8,4 % a o rok pozdéji
05,9 %, Recko také dosahlo nejvétsi
fiskalni konsolidace od za¢atku pan-
demie. V roce 2023 se zemé dostala
na primarni prebytek 0,7 % HDP

a jeji nezaméstnanost je nejnizsi od
roku 2010. Dodal, Zze doslo rovnéz ke
strukturdlnim zménam v ekonomice
v poslednich letech a zménil se pro-
duktivni model, zemé nyni vyvazivice
zbozi a sluzeb nez Francie, épanélsko
nebo ltalie. ,,Jsou to mimoradné dob-
ré ukazatele i pro investory, zaroven
jsme také zemi eurozony, takze plati,
Ze se nic nemUze uplné pokazit, je
zde nizké riziko a vysoka ocekavana
navratnost.”

K rdstu cen po zavedeni eura Ar-
ghyrou uved|, ze v Recku po vstupu
do eurozény ke zvysSovani cen doslo,
vysvétlil to viak specifickou feckou
situaci. Kdyz se totiz jeho zemé snazila
splnit maastrichtska kritéria, konkrét-
né inflaéni kritérium, tak dochazelo
k tomu, Ze ceny byly drzeny pod
redlnou hodnotou, aby zemé tohle
kritérium byla schopna splinit. To viak
vytvofrilo proinflacni tlaky, které se po
zavedeni eura uvolnily.

Arghyrou komentoval také rfeckou
snahu o setrvaniv eurozéné i v dobé
nejvétsi krize a nejtvrdsich opatreni.
Kdyz Recko vstupovalo do eurozény,
podpora vefejnosti byla velmi silna.

V dobé krize pak vldadnouci politické
strany nemély naprosto jasné presvéd-
¢eni o setrvani v eurozéné, zejména
vlddnouci radikalni levice méla dost
ambivalentni postoj, nakonec u ni ale
dle Arghyrou zvitézil rozum, a to i u ve-
fejnosti. ,Samozrejmé ze lidé do urcité
miry vinili i EU a eurozénu, nicméné ty
zavazné chyby se odehravaly prevaz-
né v Recku. Do ur&ité miry mdzeme
konstatovat, ze zkuSenosti z minulosti
tvofi pevné zaklady pro nase budouci
smérovani. My jsme zkratka flirtovali

s odchodem z eurozony, ale ted'jsou
nalady opravdu stabilizovany.”

Nakonec se podélil o své doporu-
&eni pro Ceskou republiku. Zdiraznil,
Ze je podle néj zasadni, aby mélo
euro jak politickou, tak vefejnou pod-
poru, a pokud takova situace v Cesku
zatim nepanuje, tak se mame snazit
vést diskuse trpélivé dale, dokud ne-
dosdahneme konsensu.

#EUmyty

»Lidé nejsou spokojeni

s eurozénou ani s eurem.*
Data z priizkumu Fikaji

néco jiného, 72 % veskerych
obyvatel EU je pro evropskou
hospoddaiskou a ménovou
unii s jednou jednotnou
ménou, eurem. Jesté vétsi
shoda panuje v zemich,
které maiji s prijetim eura
zkuSenost. Na Slovensku se
»pro* vyslovilo 84 % ob&ant,
v Litvé 85 % a v LotySsku

i Estonsku dokonce 87 %.

Zdroj: Eurobarometer
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